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Tektonski premiki v lastniStvu ali pa¢ ne?

Dva predloga: znizanje osnovnega kapitala na ni¢ s pozivom upnikom o konverziji terjatev
v lastni8ke deleZe in nasprotni, kjer naj bi kapital ostal nespremenjen finan&ni upniki pa bodo
verjetno sami predlagali stecCaj

Murskosoboﬁke Pomur-
ske mlekarne (PM) so
- od 8. oktobra lani z namenom
finan¢ne konsolidacije zaradi
prezadolZenosti v prisilni po-
ravnavi. Da bi preprecili »o-
$kodovanje« svojega lastni-
§tva, je SKZ Ljutomer — Kri-
zevci pred »prisilkog, ki jo je
predlagala uprava, celo vlozi-
la predlog za ste€aj PM.
Direktor PM Robert Serec tr-
di, da je prisilna poravnava
eno od orodij za finan¢no raz-
bremenitev druzbe zaradi pre-
teklih dolgov (skupaj z obvez-
nostmi do bank jih je upravitelj
prisilne poravnave v postopku
priznal za kar 13,4 milijona
evrov, od tega 6,2 milijona

evrov banénih, ostale pa so do -

‘navadnih upnikov), po drugi
strani pa varovalka pred more-
bitnimi izvribami ali stetajem.

Ker se lastniki nisi
odlogili za dokapitali-
zacijo, sledi nkazen«

Po Zakonu o finan¢nem po- .

slovanju, postopkih zaradi in-
solventnosti in prisilnem pre-
nehanju so upniki obravnava-
ni pred lastniki. To poenostav-
ljeno pomeni, da se v tem pri-
meru lastniski deleZi obstoje-
¢ih lastnikov popolnoma raz-
vrednotijo, lastniki pa postane-
jo tisti upniki, ki bodo svoje
terjatve do mlekarne konverti-
rali v lastnigke deleZe. Po dveh

neuspeinih dokapitalizacijah :

— leta 2013 jo je uprava PM
predlagala v vi3ini 500 tisoC
evrov in lani aprila v viini 1,3
milijona evrov - so se svojih
posledic lastniki o€itno zadeli

zavedati Sele zdaj, ko poti na-

zaj ni vet,

Predlog uprave

Nanaga se na dve kljuéni to-
tki: Spremeni se osnovni kapi-
tal druzbe s sedanjih 1,4 mili-
jona evrov za celotni znesek,
tako da bi po opravljenem
zmanjSanju znadal 0 evrov. To
pomeni, da se uskladijo osnov-
ni delezi delnitarjev druZbe
tako, da obstojete delnice pre-
nehajo. Druga moZnost je, da
se osnovni kapital druzbe na
novo vzpostavi z novimi stvar-
nimi vloZki ~ prenosom terja-
tev bodisi navadnih bodisi fi-
nanénih upnikov (bank) na
dol#nika zaradi povetanja os-
novnega kapitala. To pomeni,
da se osnovni kapital druzbe
soasno z zmanjianjem osnov-
nega kapitala poveda z novimi
stvarnimi vlozki in bo znasal

toliko, kolikor bo vi§ina kon-
verzij. V to se lahko pretvori
vsaka terjatev, ki je vkljutena v
seznam navadnih ali zavarova-
nih terjatev upnikov do druz-
be, ki je razviden iz Porotila o
finanénem poloZaju in poslo-
vanju dolZnika, ki so ga PM kot
insolventni dolZnik predloZile
predlogu za zacetek prisilne
poravnave, ki ga vodi mur-
skosobogko okroZno sodisge.
Vsak navaden upnik, ki bo pre-
nesel svojo terjatev na druzbo
zaradi vplatila stvarnega vloz-

ka, si bo zagotovil eno navad-

no imensko kosovno delnico v

vrednosti enega evra za vsakih
1,33 evra prenesene terjatve. .

Finan&ni upniki, torej banke,
ki bodo v PM prenesli svoje za-

varovane terjatve, pa bodo pri-

dobili eno navadno imensko
delnico v vrednosti 1,00 € za
vsak 1,00 € prenesene terjatve.
Prag uspe$nosti konverzije ter-
jatev bo doseZen, &e bodo up-
niki v kapital druZbe skupaj
preneshi vsaj 50 tiso¢ evrov.

- Ce bo predlog uprave potr-

Trenutna lastnigka struktura PM: Pomurske mlekarne —
Skupnost, d. d., 39,06 %, Pomurska mlekarska zadruga
15.87 %, L]ubl]anske mlekarne 9,75 %, KAD in SOD 8,39
%, lastne delnice 5,58 %, Mlekarska zadruga Ptuj 3,52 %,
SKZ Ljutomer — KriZevci 3,34 %, KZ Ormoz — v stetaju
3,14 % in ostali lastniki 11,35 %. Slednje sestavljajo prav-

ne osebe, kot so zadruge, delnitke druzbe in druzbe z ome-

jeno odgovornostjo, fiziéne osebe kot pndelovalm mleka,

zaposleni ter bivsi zaposleni.

jen, je mogoce sklep o uspe-
gnosti prisilne poravnave pri-
takovati aprila ali maja letos.

Najpozneje v enem letu od
pravnomocnostl tega sklepa
naj bi bili navadni upniki iz
natrta o finanénem prestruktu-

riranju PM, ki so ga upravi
mlekarne potrdile tudi banke
upnice, poplatani v predlaga-
ni 90-odstotni vidini. Dve leti
od tega sklepa pa naj bi tudi
banke dobile prvi obrok od Se-
stih oziroma naj bi bile potem
v celotni vigini pladane v Se-
stih zaporednik letih, ‘

B i ——

ge, da pdstopek prisilne porav-
nave ni bil ustrezno voden, po-
slovodstvu PM otitajo tudi kr-

gitev zakonodaje. Opozarjajo, .

Ce bi veéinski lastniki dakapitalizirali mlekarno, kar pa se
Zal niti v dveh poskusﬂt ni zgodilo, ne bi bili pred skupscino
pri¢a taksnim i 1gncam, Kjer bodo v vsakem pr:meru najkrajso
potegnili Iastniki sami.

Serec pravi, da se gordijski
vozel okrog finanéne precbre-
menjenosti PM mora presekati,
»... saj so dosedanja vodstva v
10 letih »pokurila« 30 milijo-
nov evrov osnovnega kapitala
druzbe, zato se je z razlastni-
njenjem obstojecih lastnikov
zacelo Ze tedaj«.

Nasprotni predlog
Tak$nemu zmanjSanju os-
novnega kapitala oziroma po-
polnemu razvrednotenju ob-
stojecih lastniZkih deleZev do-
sedanjih delniéarjev nasprotu-
je konzorcij obstojetih lastni-
kov SKZ Ljutomer — KriZevci,
Mlinopek Murska Sobota in
SKZ (ﬁenﬁovci, ki imajo od
skupaj 100 tisot delnic PM v
lasti 5.489 delnic, torej dobro
dvajsetino lastni$tva. Skupina
omenjenih delnicarjev, ki pa
ima veliko podporo tudi pri
KZ Radgona, Zavarovalnici

Triglav, KAD-u in SOD-u ter

zagotovo 3e pri kom, je namret
prepritana, da je %e drugo
zmanjanje osnovnega kapitala
druzbe (lani se je osnovi kapi-
tal zaradi pokrivanja bilanénih
izgub s slabih 4,2 milijona
evrov zmanj$al na 1,4 milijona
evrov) nepotrebno., »Druzba
nima prenesenih izgub ali ka-
krénih koli bremen iz preteklo-
sti. Tekote poslovanje je dobro
in pozitivno, &isti poslovni

izid na dan 31. 10. 2015 po jav-.

no dostopnih evidencah znaga
1.245.239 evrov, kapital druz-
be na dan 31. 10, 2015 znasa
2.685.633 evrov,« pife v obraz-

'

. loZitvi nasprotna stran. Zato

" navajajo, da je sklep, ki ga
predlaga uprava PM, »nespre-
jemljiv in gkodljiv, saj doseda-
njim delni¢arjem povzrota do-

kazljivo §kodo«. Prepritani so -

da ima »posamezni ¢lan nad-
zornega sveta interes po lastni-
Etvu PM, s &imer se krii 238.
¢len kazenskega zakonikac,
Otitki letijo na direktorja Mle-
karske zadruge Ptuj Draga Zu-
panica, ki je dolgoletni nad-
zornik v PM, v tem mandatu je
podpredsednik. Ni nam zani-
kal, da ima zadruga, ki jo uspe-
ino vodi Ze vet kot 20 let, inte-

* 1es svojo terjatev do PM za ne-

pladano mleko v viSini 884 ti-
sot evrov konvertirati v lastni-
ki deleZ. A osebno nima nobe-
nih apetitov po lastniitvu.
»Rad bi samo, da se mlekarna
zaradi napaénih in zgre3enih
poslovnih odloéitev. prej§njih
vodstev otrese velikih financ-
nih bremen, da ostane v slo-
venskih rokah in si v sloven-
skem prostoru ponovno izbori
mesto, ki ga je neko& Ze ime-
la.« Da mu ni vseeno za usodo
kmetov, usmerjenih v prirejo
mleko iz Prekmurja, je s 1. ja-

nuarjem letos od Pomurske

mlekarske zadruge (PMZ) v ce-
loti prevzel tudi odkup prek-
murskega mleka. PMZ se je za-
radi neplacila 873 tiso& evrov
za mleko s strani PM znasla v
hudih finanénih teZavah in je
bila zato primorana terjatev
prodati. MZ Ptuj je z lanskim
odkupom Ze skoraj 47 milijo-
nov litrov mleka (za 10 % veé
kot leto pred tem) dale& naj-

vedji organizirani odkupovalec’

mleka v Sloveniji.
Delavska hranilnica

Delavska hranilnica je po
doslej znanih informacijah od-

_ kupila terjatve od Pomurske

mlekarske zadruge (873 tisod
evrov) in Kmetijske zadruge
Radgona v vidini 284 tisod
evrov (morda e od SKZ Ljuto-

mer — KriZevci v vifini 1,2 mi-
lijona evrov — odlotitev o tem
je padla na seji upravnega in
nadzornega sveta po zakljutku
nae redakcije). Hranilnica
ima ogitno interes, da bo v pri-
meru, da bo priflo do konver-
zije terjatev v lastniske deleZe,
usodo PM ob ptujski mlekarski
zadrugi vzela v svoje roke. To
bo 3e toliko belj otitno, ¢e ji bo
uspelo odkupiti e 3,4 milijona
evrov terjatev NLB, ki jih ta
najvedja slovenska banka pro-
da]'a Pogovori o tem so inten-
zivno potekali Ze vse do sredi-
ne decembra. Ce se bo to zgo-
dilo, upniki v kapital druZbe
PM ne bodo pretvorili od dva
do dva in pol milijona evrov,
pat pa skoraj polovico vsega
dolga mlekarne, ki znasa 13,4
milijona evrov.

V primeru, e na jutri-
§nji skup3¢ini ne bo potr-
jen predlog uprave oziro-
ma bo obveljal nasprotni,
imajo banke kot upniki v
vi§ini 6,2 milijona evrov
vse vzvode, da se agonija
PM konta na zanje naj-
bolj primeren nacin. V
skrajnem primeru s ste-
¢ajem, kamor jo lahko
posljejo.

Pooblascenka v stecaju

Zaplete pred jutri§njo skup-
§tino potrjujejo zadnji dogod-
ki v druzbi Pomurske mlekar-
ne — Skupnost oziroma druzbi
pooblastenki. Zgodili so se tik
pred koncem lanskega leta, 30.
decembra. Ta druzba poobla-
Stenka v PM (3e) obvladuje
39,06 % lastnistva, torej je
njen najvedji lastnik, s tem pa
ima tudi pomemben odloéitve-
ni deleZ glasov na skup#¢ini.
Ker je bil doslej direktor poob-
lagtenke Andrej Horvat, v PM
vodja odkupa, lojalen svojemu:
vodstvu, so ga na hitro sklica-
ni seji nazornega sveta poobla-
Stenke s tega poloZaja razresi-
li in na njegovo mesto postavi-
li Franca Lorbeka iz KZ
Radgona,

Znotraj pooblag€enke ima
namret 37,08-odstotni lastni-

&ki deleZ prav PM, 19,30-od-
‘stotnega KZ Radgona, 10,33-

odstotnega Pomurska mlekar-
ska zadruga; preostalo, 33,29-
odstotno lastniztvo pa je mot-
no razprieno med kmete, us-
merjene v prirejo mleka s po-
drotja Pomurske mlekarske za-
druge, KZ Radgona in SKZ
Ljutomer — KriZevci. Ker poob-
laitenka nima nobene dejav-
nosti, se je v tem Casu pri njej
nabralo za 1,3 milijona evrov
negativnega kapitala. Kljub po-
zivu lastnikom sedaj Ze razre-
genega direktorja ni bila us-
peSna niti dokapltahzaCI]a
pooblastenke. :
Geza Grabar



